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عمٍ  مبنية توسعية نقدية سياسة تبنُ إلٍ الثالثة الألفية مطمع مع الجزائر فُ النقدية السياسة اتجيت :الممخص
سياسة التخطيط، وكاف ىدؼ ىذه السياسة ىو النمو الاقتصادؼ، التشغِل والتوازف الخارجُ، إلا أف 

 وما 2008ارتفاع المستويات العامة للأسعار وبروز الأزمة المالية والاقتصادية العالمية مع بداية سنة 
 الذؼ الأمر قياسية، مستويات إلٍ التضخـ معدلات ارتفاع فُ ساىمت الجزائر عمٍ مباشرة غِر أثار مف خمفتو

 الأمر الصناعية الدوؿ مف العدِد فُ السياسة ىذه نجاح بعد خاصة التضخـ،  استيداؼ سياسة تبنُ استوجب

 تأثر مدػ توضيح إلٍ الدراسة ىذه وتيدؼ إفريقيا، وشماؿ الأوسط الشرؽ  دوؿ فُ تبنِيا تشجيع إلٍ أدػ الذؼ

 وفعالية نجاح إمكانية واقع وتحدِد العالمية، والاقتصادية المالية الأزمة بإفرازات الجزائر فُ التضخـ معدلات

 المالية للأزمة المباشر غِر التأثِر إلٍ الدراسة ىذه وتوصمت الجزائر، فُ التضخـ  استيداؼ سياسة

 لتطبِق حاليا جاىزة غِر الجزائر وأف المستورد التضخـ قناة خلاؿ مف التضخـ معدؿ عمٍ العالمية والاقتصادية

. السياسة بيذه الخاصة والشروط المتطمبات توافر عدـ بسبب التضخـ  استيداؼ سياسة
. التضخـ، سياسة استيداؼ التضخـ، اّثار، الجزائر، السياسة النقدية :الكممات الدالة

Abstract: with the beginning of the third millennium  the monetary policy in Algeria tended 

to adopt expansionary monetary policy based on planning policy, the goal of this policy is to 

economic growth, employment and external balance, but the rise in the general level of prices 

and the emergence of the global financial and economic crisis at the beginning of the year 

2008 and the legacy from indirect effects on Algeria contributed to increase the rates of 
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inflation to record levels, which necessitated the adoption of the policy of inflation targeting, 

especially after the success of this policy in many industrialized countries, All that has led to 

the promotion of  its adoption in the Middle East and North Africa, the aim of this study is to 

clarify the extent to which inflation rates in Algeria secretions of the global financial and 

economic crisis, and determine the reality of the possibility of success and effectiveness of the 

policy of inflation targeting in Algeria, this study found that to the indirect impact of the 

global financial and economic crisis on the rate of inflation through the channel of imported 

inflation and Algeria is not ready now to apply the policy of inflation targeting because of the 

unavailability of the requirements and conditions of this policy. 

Key words: inflation, Inflation Targeting Policy, effects, Algeria, monetary policy. 

 المقدمة
 أزمة مالية واقتصادية عالمية، بدأت فُ الولايات المتحدة الأمريكية، ثـ 21برزت مع بداية القرف        

انتقمت وانتشرت لتشمل بقية دوؿ العالـ، وقد اختمفت أثارىا باختلاؼ الدوؿ مف حِث درجة ارتباطيا 
بالاقتصاد الأمريكُ والعالمُ، وقد تأثرت الجزائر كغِرىا مف دوؿ العالـ بإفرازات الأزمة المالية 

والاقتصادية وتبعاتيا، حِث ساىمت الأزمة فُ استمرار ارتفاع معدلات التضخـ التُ بمغت أرقاما 
 .قياسية، الأمر الذؼ دفع السمطة النقدية إلٍ محاربة واستيداؼ ىذه الظاىرة

منذ أوائل التسعِنات مف القرف الماضُ تبنت بعض الاقتصاديات الصناعية تحولا فُ السياسة       
النقدية عرؼ باسـ سياسة استيداؼ  التضخـ، تعتبر ىذه السياسة الأسموب الفعاؿ لمعمل عمٍ استقرار 
الأسعار عمٍ المدػ الطويل، فيُ إستراتِجية جذابة لمسياسة النقدية، حِث يمكنيا أف تقمل مف معدلات 
التضخـ وتعطُ مصداقية أكثر لمبنوؾ المركزية، وكاف ذلؾ مف دوافع اعتماد ىذه الإستراتِجية مف قبل 

الدوؿ الصناعية والاقتصاديات الناشئة، وقد توجيت العدِد مف الدوؿ لتبنُ ىذه السياسة، واضعة استقرار 
إلا أف . الأسعار ىدفا واضحا ليا، مدفوعة إلٍ ذلؾ بما حققتو الدوؿ المتقدمة مف تجارب ناجحة ومشجعة

تطبِق ىذه الإستراتِجية فُ ظل ىشاشة النظاـ المالُ قد ِؤدؼ إلٍ زعزعة الاستقرار الاقتصادؼ وضياع 
.  المالية والاقتصادية العالميةاتالمستيدؼ، خاصة فُ ظل صدمات خارجية ميمة كالأزـ

 مشكمة الدراسة  : وولاً 

 تبرز مشكمة الدراسة مف خلاؿ بموغ معدلات التضخـ فُ الجزائر مستويات قياسية مخيفة 
 تطمبت وضع سياسة لاستيدافيا والتحكـ فِيا، ويمكف إِجاز بشكل أفضل مشكمة الدراسة مف ،ومقمقة

التضخـ فُ الجزائر  ما مدػ فعالية تطبِق سياسة استيداؼ : خلاؿ الإجابة عمٍ السؤاؿ الرئيسُ التالُ
: فُ ظل إفرازات الأزمة المالية والاقتصادية العالمية؟ ويتفرع عف التساؤؿ الرئيسُ الأسئمة الفرعية التالية

كِف وصمت الأزمة المالية والاقتصادية العالمية إلٍ الجزائر؟ وما ىُ أىـ القنوات الناقمة ليا؟ - 

 وما كِف ساىمت الأزمة المالية والاقتصادية العالمية فُ التأثِر عمٍ معدلات التضخـ فُ الجزائر؟- 
 ىُ سياسة استيداؼ  التضخـ؟
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ما ىُ أىـ الإجراءات المتخذة فُ الجزائر لمتقمِل مف معدلات التضخـ والتحكـ فِيا؟ وىل ىناؾ تبنُ - 
لسياسة استيداؼ  التضخـ؟  

 فرضيات الدراسة :ثانيا

: عمٍ ضوء التساؤلات السابقة يمكف طرح الفرضيات التالية      

أو غِر مباشرة؛ /عبر قنوات مباشرة و انتقمت الأزمة المالية والاقتصادية العالمية إلٍ الجزائر- 

ساىمت الأزمة المالية والاقتصادية العالمية فُ التأثِر عمٍ معدلات التضخـ فُ الجزائر تأثِرا مباشرا - 
؛ اأو غِر مباشر/و

اتخذت السمطة النقدية الممثمة فُ بنؾ الجزائر التحكـ فُ معدلات التضخـ ىدفا أولا ليا مف خلاؿ - 
 .انتياج سياسة استيداؼ  التضخـ

  همية الدراسة :ثالثا

 تنبع أىمية الدراسة مف خلاؿ اّثار السمبية الناجمة عف الأزمة المالية والاقتصادية العالمية عمٍ 
معدلات التضخـ التُ بمغت أرقاما قياسية فُ الجزائر، والتُ حتمت عمٍ السمطات النقدية انتياج سياسة 
علاجية عمٍ المدػ القصِر تيدؼ مف ورائيا إلٍ كبح معدلات التضخـ واستيدافو ىذا مف جية، ومف 
جية أخرػ تظير أىمية الدراسة مف خلاؿ بروز سياسة نقدية حدِثة، تيدؼ وتسعٍ إلٍ وضع استقرار 

. الأسعار ىدفا أولا ليا، مف خلاؿ تبنُ سياسة استيداؼ  التضخـ
 هداف الدراسة :رابعا

:  فُ النقاط التالية أىداؼ الدراسةيمكف حصر    

التعرؼ عمٍ الأزمة المالية والاقتصادية العالمية وتحدِد آليات انتقاليا إلٍ الجزائر؛ - 

براز إفرازات الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المباشرة و-  أو غِر المباشرة عمٍ معدلات /تحدِد وا 
التضخـ فُ الجزائر؛ 

مكانية تطبيقيا فُ الجزائر-   ،التعرؼ عمٍ سياسة استيداؼ التضخـ فُ إطار السياسة النقدية الحدِثة وا 
. ومدػ فعالِتيا والجدوػ مف تبنِيا كإستراتِجية نقدية جدِدة فُ كبح الفجوة التضخمية

 مبررات ومحددات الدراسة :خامسا

:  تتمثل مبررات الدراسة ومحدداتيا فُ ما ِمُ      

فُ الجزائر؛  خاصة التضخـ، معدلات عمٍ العالمية والاقتصادية المالية الأزمة بآثار  المتعمقة الدراسات قمة- 

حداثة سياسة استيداؼ  التضخـ ضمف إطار السياسة النقدية الحدِثة؛ - 
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 أسبابيا وتحدِد دراستيا استوجبت الأخِرة السنوات خلاؿ قياسية أرقاـ الجزائر فُ التضخـ معدلات بموغ -

. ومعالجتيا

 منهجية الدراسة :سادسالاً 

وىو متو لطبيعة الموضوع، غ عمٍ المنيج الوصفُ التحمِمُ وذلؾ لملاتـ الاعتماد فُ ىذه الدراسة        
يِّا عف طريق جمع معمومات مُقَنَّنَة عف المشكمة وتصنيفيا  طريقة لوصف الظاىرة المدروسة وتصويرىا كَمِّ
ُـ ىذا المنيج فُ توفِر البيانات وتحمِل الظواىر والحقائق  قيقة، كما يُسَاىِ راسة الدَّ خضاعيا لمدِّ وتحمِميا وا 

 حوؿ المشكمة محل الدراسة
 الدراسات السابقة :سابعالاً 

 استيداؼ معدلات التضخـ والتُ حصرت عالجت موضوعالدراسات السابقة التُ  من ىناؾ مجموعة    
فُ معظميا أسباب ارتفاع معدلات التضخـ إلٍ السياسات النقدية المطبقة، حِث لـ تتناوؿ أؼ دراسة 

ومف بِف . 2008استيداؼ معدلات التضخـ المرتبطة بإفرازات الأزمة المالية والاقتصادية العالمية لسنة 
: ىذه الدراسات نذكر ما ِمُ

:  تحت عنوافبمعزوز بن عمي وطيبة عبد العزيزدراسة -  : نذكر منياةكثِر: الدراسات العربية- 
، وتوصمت الدراسة إلٍ عدـ 1990/2006السياسة النقدية واستهداف التضخم في الجزائر خلال الفترة 

توفر شروط تطبِق سياسة استيداؼ التضخـ فُ الجزائر خلاؿ تمؾ الفترة، لكنيا أعطت إمكانية لتطيقيا 
. فُ المستقبل وتحقِق استقرار للأسعار عمٍ المدػ الطويل مف خلاؿ تبنِيا كيدؼ لمسياسة النقدية

– نظام استهداف التضخم كإطار لإدارة السياسة النقدية  تحت عنواف يوسف عثمان إدريسدراسة - 
ىدفت الدراسة إلٍ تسميط الضوء عمٍ سياسة استيداؼ التضخـ كإطار ، -المتطمبات وتجارب التطبيق

مكانية تبنِيا فُ السوداف، وخمصت ىذه الدراسة إلٍ أف تطبِق ىذه السياسة يستوجب توافر  حدِث وا 
جميع المتطمبات الخاصة بيا مع الاستفادة مف المساعدات الفنية والمالية التُ يقدميا صندوؽ النقد 

إضافة إلٍ ضرورة إجراء دراسات تحمِمية كافية . الدولُ والمنظمات الأخرػ ذات الصمة بيذا المجاؿ
. لتحدِد اّثار الاِجابية والسمبية التُ ِتوقع حدوثيا عند تطبِق سياسة  التضخـ فُ السوداف

 السياسة النقدية لمبنك المركزي العراقي في استهداف  تحت عنوافعبد الجبار عبود الحمقي دراسة- 
وىدفت الدراسة إلٍ تبياف السياسة النقدية التُ اتبعيا البنؾ المركزؼ العراقُ خلاؿ المدة التضخم 
 فُ تخفِف معدلات التضخـ ومحاولة تطبِق الاستقرار النسبُ للأسعار، وتوصمت 2005/2010

الدراسة إلٍ أف إتباع سياسة متشددة لمبنؾ المركزؼ العراقُ مف أجل استيداؼ التضخـ لـ تتحقق بالشكل 
. المطموب نتِجة لسياسة الإغراؽ فُ السوؽ العراقُ مما تسبب فُ تفاقـ مستويات التضخـ المستورد
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السياسة النقدية واستيداؼ التضخـ فُ "والتُ جاءت تحت عنواف : دراسة شرقرق سمير وقحام وهيبة- 
راسة التَّطرؽ إلٍ مفيوـ وماىية سياسة استيداؼ التضخـ، ومراحل " (2011)الجزائر حِث تـ فُ ىذه الدِّ

تطور السياسة النقدية فُ الجزائر، وواقع سياسة استيداؼ التضخـ فُ الجزائر، وقد خَمُصَت ىذه الدراسة 
إلٍ جممة مف النتائج تتمخص فُ أنو لابد مف تحقِق استقلالية نسبية وحقيقية لمبنؾ المركزؼ حتٍ 

يستطيع تحقِق المعدؿ المستيدؼ لمتضخـ، كما بِنت الدراسة أفَّ الاستقلالية القانونية ليست كافية بل 
 سعر فُ تأثِر التغِرات درجة لابد مف تجسِدىا عمٍ أرض الواقع، وأوضحت الدراسة أيضا أفَّ ارتفاع

التضخـ  توقعات عمٍ بالتالُ وتقِيس، تؤثر تثبِت سياسات استخداـ المحمية، يُحتـ الأسعار عمٍ الصرؼ
. فُ المستقبل

السياسة النقدية والمجاؿ لتبنُ إطار "وقد جاءت تحت عنواف : دراسة رانيا عبد المنعم المشاط- 
باعتبارىا وكِل البنؾ المركزؼ المصرؼ " رانيا المشاط"حِث بََِّنَت " (2012)استيداؼ التضخـ فُ مصر 

أف استيداؼ التضخـ لا ِبدأ أو ِنتيُ بالبنؾ المركزؼ، وأنو عمل ِتطمب جيود كل أجيزة الدولة 
والمجتمع متمثلا فُ منظمات المجتمع المدنُ المعنية بمراقبة الأسواؽ والأسعار، مشِرة إلٍ أف تبنٍ 
استيداؼ التضخـ ِوجب تحدِد معدؿ محدد مف التضخـ ِتـ إعلانو بشفافية والالتزاـ الوطنُ بتحقيقو، 

كما أكدت عمٍ أنو ِجب عمٍ القائمِف . فضلًا عف وضع آليات لممحاسبة فُ حالة عدـ تحقِق اليدؼ
عمٍ إدارة الاقتصاد الكمُ تعظيـ التنسِق بِف الجيات الحكومية المعنية، فضلًا عف ضرورة أف تمتف 

السياسات المالية والنقدية والتجارية، حوؿ اليدؼ الأساسُ، وىو استيداؼ التضخـ بحِث يكوف خفض 
عجز الموازنة مف أىـ الأولويات، كما طالبت بإدراج معدؿ استيداؼ التضخـ فُ الدستور حتٍ يكوف 

عمٍ أف استيداؼ التضخـ لابد أف يسبقو معالجة التشوىات فٍ " رانيا"مسؤولية الجميع، وأكدت الدكتورة 
الأسعار والحد مف الممارسات الاحتكارية فُ الأسواؽ وتمبية متطمبات السوؽ المحمية قبل فتح باب 

التصدِر، وبالتالُ تصبح إتاحة بيانات تفصِمية لصانع القرار ضرورة لا مفر منيا، فضلا عف التنسِق 
بِف الجيات المعنية، حتٍ تستطيع مُجْتَمِعَةً مواجية الأزمات والتنبؤ بيا قبل حدوثيا، وقد أجابت الدكتورة 

إف طبيعة التضخـ الذؼ اتضح أنو : "عمٍ سبب إحجاـ مصر عف القياـ باستيداؼ التضخـ بما ِمُ
مدفوع بالدرجة الأولٍ فُ السنوات الأخِرة بسمسمة مف الصدمات المحمية والعالمية والتُ تفاقمت بسبب 

عجز فُ المعروض مف - التشوىات السعرية الناتجة عف الممارسات الاحتكارية، - عدة عوامل منيا
الاختناقات فُ - السمع نتِجة نقص فُ الإنتاج أو زيادة الصادرات عمٍ حساب السوؽ المحمُ، 

. المعروض الناجمة عف قصور فُ قنوات التوزيع
  :نذكر منيا: الدراسات الأجنبية- 

 Credibility of Inflation Targeting in:  حوؿ، بوقزولة منجي ومواسة حسونةعادل بوغرارةدراسة - 

Morocco and Tunisia ىدفت ىذه الدراسة إلٍ بياف حقيقة ومصداقية استيداؼ التضخـ فُ كل مف ،



6 
 

المغرب وتونس وتوصمت ىذه الدراسة إلٍ إمكانية عدـ فعالية ىده السياسة فُ ظل ىشاشة النظاـ المالُ 
 .فُ البمدِف

ىدفت ىذه الدراسة إلٍ بياف الكيفية التُ ،  Inflation Targeting Turns:  حوؿسكوت روجردراسة - 
سارت عمِيا البنوؾ التُ استيدفت التضخـ خلاؿ السنوات السابقة، وخمصت الدراسة إلٍ أف الدوؿ 

المستيدفة لمتضخـ حققت أداء أفضل مف تمؾ التُ لـ تستيدؼ التضخـ خاصة فُ ظل تداعيات الأزمة 
  .المالية والاقتصادية العالمية

 تعتمد عمٍ إحصائيات جدِدة جدا،  عف الدراسات السابقة أنيا دراسة حدِثةىذه الدراسةوما يمِز      
 مؤثر فُ معدؿ التضخـ الذؼ عامل بِف الأزمة المالية والاقتصادية العالمية ؾربط، وت2013إلٍ غاية 

 إلٍ إتباع السمطة النقدية سياسة لاستيدافو بداية مف مما أدػ فُ الجزائر، ا كبِراعرفت معدلاتو ارتفاع
عمٍ عكس الدراسات السابقة التُ ربطت استيداؼ التضخـ سواء بالنسبة لمجزائر والتُ ىُ . 2010أوت 

دراسات قمِمة، أو بالنسبة لدوؿ أخرػ بالسياسة النقدية، دوف أف تبِف أو تبرز أثر الأزمة المالية 
  تبنُ سياسةأو غِر مباشر فُ ارتفاع معدلات التضخـ ومف ثـ/والاقتصادية العالمية كسبب مباشر و

 ىذا مف جية ومف جية أخرػ لـ تتعرض الدراسات السابقة الخاصة بالجزائر إلٍ قانوف أوت ستيدافولا
 . المتعمق باستيداؼ صريح لمتضخـ فُ الجزائر2010
 تقسيمات الدراسة : ثامنالاً 

: تقسيميا لممحاور التالية تـ تناوؿ الدراسة مف خلاؿ     

 . لإستراتِجية استيداؼ التضخـ الإطار النظرؼ :المحور الأوؿ
 2008الأزمة المالية والاقتصادية العالمية لسنة مستقبل سياسة استيداؼ التضخـ بعد  :المحور الثانُ
 متطمبات وفعالية إمكانية نجاح سياسة استيداؼ التضخـ فُ الجزائر :المحور الثالث

 . لإستراتيجية استهداف التضخم الإطار النظري :المحور الأول

بأنو ارتفاع المعدؿ العاـ للأسعار خلاؿ فترة زمنية محددة تكوف عادة  Inflationيعرؼ التضخـ   
سنة واحدة أو أكثر، إلا أف ليس كل ارتفاع فُ الأسعار ىو تضخـ، فقد يحصل ارتفاع فُ سعر سمعة 

معِنة أو مجموعة مف السمع كالمنتجات الزراعية مثلا لأسباب تسويقية أو إنتاجية تتأثر بتأثر السمع 
كتأثِر العوامل المناخية، أو تكوف لأسباب موسمية كارتفاع الطمب عمٍ السمع والخدمات الاستيلاكية فُ 
مواسـ معِنة كالأعياد مثلا، مثل ىذه التغِرات لا تعتبر تضخما لأف مفيوـ التضخـ ِتصف بالاستمرارية 

 كما يعرفو سِدا أونر عمٍ أنو معدؿ الزيادة فُ الأسعار عمٍ .[48، ص 2013خضير ياس، ]والشموؿ 
مدػ فترة زمنية معِنة، ويعتبر التضخـ عادة مقياسا واسعا كالزيادة العامة فُ الأسعار أو الزيادة فُ 

 ولا ِزاؿ ىدؼ معالجة التضخـ والمحافظة عمٍ ،[Oner, 2010, p 44]تكمفة المعيشة فُ بمد ما 
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استقرار الأسعار مف الأىداؼ الأساسية التُ تسعٍ الحكومات لتحقيقيا فيو يعتبر مؤشر نجاح أو فشل 
تمؾ الحكومات، وىذا ما يقودونا إلٍ التعرؼ عمٍ سياسة محاربة ومعالجة التضخـ أو ما يعرؼ بسياسة 

 .استيداؼ  التضخـ
 تعريف إستراتيجية استهداف التضخم:  وو

 سياسة استيداؼ [41، ص 2008بمعزوز وطيبة، ] (Eser Tutar)يُعَرِّؼ اِزر توتار 
 بأنو نظاـ لمسياسة النقدية ِتمِز بالإعلاف العاـ عف اليدؼ الرسمُ  Inflation Targeting Policyالتضخـ

أو ىدؼ كمُ رقمُ لمعدؿ التضخـ لفترة زمنية واحدة أو أكثر، مع الاعتراؼ الظاىر بأف تخفيض 
وىو أسموب حدِث لمسياسة . واستقرار التضخـ فُ المدػ الطويل ىو اليدؼ الأولُ لمسياسة النقدية

فعرؼ سياسة  [18، ص 2008عثمان إدريس، ]عثماف إدريس أما . النقدية فُ إدارة سياستيا النقدية
استيداؼ التضخـ بأنيا أداة وسيطة تستخدميا البنوؾ المركزية لإدارة السياسة النقدية، حِث تقوـ بإصدار 
سياسة متخصصة لتحقِق معدؿ تضخـ مستيدؼ فُ إطار قِد زمنُ محدد ومف خلاؿ آليات السياسة 

. النقدية

      وفُ ىذا الصدد ِتعِف التمِِز بِف ثلاثة أنواع مف استراتِجيات استيداؼ التضخـ حسبما أشارة 
والتُ أخذت بيذا التماِز بناءاً عمٍ درجة المصداقية  (Alina Carase & Markstone)دراسة كل مف 

فُ سعيو صوب اليدؼ الكمُ لاستيداؼ التضخـ، وذلؾ عمٍ النحػػػػو - ومدػ التزاـ لبنؾ المركزؼ 
 [298-297، ص 2012،  محب خلة توفيق]: التػالُ

وىُ الصيغة المثمٍ ليذه إستراتِجية، حِث تتمتع الدوؿ  :(-EFIT–)استهداف التضخم كامل الأركان- 1
مف المصداقية ووضوح ىدؼ السياسة النقدية والالتزاـ - ولا يقل عف المتوسط- التُ تأخذ بيا بقدر مرتفع 

بيا، فضلًا عف ما ِتسـ بو أداء السياسة النقدية مف شفافية عالية، مع الاستعداد لممساءلة فيما تبناه البنؾ 
المركزؼ مف قيـ مستيدفة، ويأتُ عمٍ رأس ىذه الدوؿ نِوزيمندا ثـ الدوؿ الصناعية السبعة الكبرػ وجاءت 

 . بعدىـ أحدػ عشرة دولة مف الدوؿ ذات الأسواؽ الناشئة
وتتمتع الدوؿ التُ تأخذ بيذا النظاـ بدرجة عالية مف  :(- EIT-)استهداف التضخم اونتقائي - 2

المصداقية مما ِتيح ليا الحفاظ عمٍ معدلات تضخـ منخفضة ومستقرة دوف تحقِق الشفافية الكاممة 
 .والمساءلة، كما يسمح بقدر عالُ مف المرونة لتحقِق الاستقرار فُ كل مف الناتج والأسعار

 وىذا النظاـ خاص بالدوؿ التُ أعمنت بنوكيا المركزية الأخذ :(- ITL-)استهداف التضخم اللايت - 3
بإستراتِجية استيداؼ التضخـ ولكنيا لا تتمتع بدرجة مصداقية عالية، فضلًا عف ضعف الأطر المؤسسية 

 .القائمة عمٍ تضِِق معدؿ التضخـ المستيدؼ
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وبصفة عامة تطرح الدراسة رؤيتيا فُ أف التصنِف وفقاً ليذه الأنظمة إنما يأتُ وفقاً لدرجة 
تطور النظاـ المالُ لمدولة ومتوسط  دخل الفرد، فكمما تحقق الدرجة الأعمٍ أمكف تصنِف فُ تبنِيا لما 

 .ITL ثـ EITوالأقل ضمف  FFITتطبقو مف إستراتِجية لاستيداؼ التضخـ ضمف نظاـ 
ـا  التضخم شُرُوط ومُتطمَّبَــات تَطْبِيق سِيَاسَة استهداف: ثَـانِيلاً

ـ بنجاح، ىُنَاؾَ إجماع بَِْفَ الاقْتِصَادَِِِّف ومسؤولُ البُنُوؾ المَرْكَزِية      لتطبِق سِيَاسَة اسْتِيْدَاؼ التَّضَخُّ
رُوط المُسبقة تَتَمَثَّل فُِ توفر دَرَجَة كَبِِرَة مف الاستِقْلَاليَّة لمبنؾ المَرْكَزِؼ مف  عَمٍَ ضَرُورَةِ تَوفُّر عَدد مف الشُّ
ـ، وتَوفُّر الظُّرُوؼ الَّتُِ  ؼ إِلٍَ تضارب مَعَ أىْدَاؼ التَّضَخُّ ياسَة المَاليَّة الَّتُِ قد تُؤَدِّ غُوط أوْ تأثِرات السِّ الضُّ
رْؼ والتَّحرِير الكامل للأسعار وانخِفَاض دَرَجَة الاعتماد  تُتيح المُرونة فُِ أَسْعَار الفَائِدَة ونظاـ سِعْر الصَّ
عَمٍَ الخصوـ الَأجنَبيَّة فُِ الجِيَاز المصرفُ، علاوة عَمٍَ وُجُود أَسْوَاؽ مَالِيَّة متطورة وانخِفَاض اّثَار 
يَاسَة النَّػقديَّة وسلامة  ؿ الفَعَّاؿ لمسِّ ؼ إِلٍَ عَدَـ الاسْتِقْرَار المَالُِ، وَالَّتُِ تضمف التَّحَوُّ والعوامل الَّتُِ تُؤَدِّ

أضف إِلٍَ ذَلِؾ توفر المقدرات التحمِمية والبنية التحتية لمبيانات، وَذَلِؾ مف خِلَاؿ توفر . النِّظاـ المصرفُ
وقد قَسمت بعض . نُظـ بدِمة لمسمطات مف الوَسَائِل والنَمَاذِج والقُدُرات المُتطورة لإعَادَةِ تنبؤات التَّضَخُـ

رَاسَات الَّتُِ تناولت ىَذَا المَوْضُوع المُتطمَّبات إِلٍَ مؤسسية وَأُخْرَػ اقتصادية، وفيما َِمُِ استعراضيا  الدِّ
 :بشُء مف التفصِل

سِيَّة- 1 ـ أف :المُتطَمَّبَــات المُؤَسَّ  مف أىََـ المُتَطَمَّبات لأؼ دولة ترغب فُِ تَطْبِِق نظاـ اسْتِيْدَاؼ التَّضَخُّ
وقد قَسـ الاقتصادِوف ىَذِه الاستِقْلَاليَّة إِلٍَ سِياسية . البَنْك المَرْكَزِي توفر دَرَجَة معقولة مف اسْتِقْلَالِيَّة 

واقتصادية، وىناؾ مف قسميا إِلٍَ اسْتِقْلَالِيَّة أىْدَاؼ وأدوات، والأخِرة أَكْثَر انتشاراً فُِ الأدبيات 
الاقتصادية، إِلاَّ أف ىُنَاؾَ اتفاؽ عَمٍَ أفَّ البَنْؾ المَرْكَزِؼ يَكُوف أَكْثَر استقلالًا عندما يَكُوف مستقل الأدَوات، 
يَة البَنْؾ المَرْكَزِؼ، والتفويض الكامل فُِ اختيار الطرؽ واّليات المنَػاسبة الَّتُِ  وَالَّذِؼ يُعرؼ عَمٍَ أنَّو حُرِّ

دة لتَحْقِِق أىدافو، ويكوف مسائلًا لإجراءاتو فُِ حَالَة الفشل فُِ الوَفَاء  تُمكنو مف إنجاز ميامو المُحدَّ
ياسَة النَّػقديَّة لعدـ كفاءتيـ، ووضع  مُطَات بمحاسبة ومعاقبة صانعُ السِّ بالتزاماتو، حَِْثُ تقوـ السُّ

المُعالجات للأزمة الَّتُِ ربما تشمل إحلاؿ أَفْرَاد أَكْثَر كفاءة مَعَ تَوْفِِر البِئة والمستمزمات اللاَّزِمَة الَّتُِ 
فَافِيَّةتُمكنيـ مف أَدَاء واجباتيـ، وتتزامف عَمَمِيَّة المحاسبة مَعَ توفر مُتطمبات   مف خِلَاؿ النَمَاذِج الشَّ

ؼ إِلٍَ تَخْفِيضِ  فَافِيَّة تكمف فُِ أنَّياَ تُؤَدِّ يَّة الشَّ الاقتِصَادِيَّة والأىدَاؼ العممية لمبنؾ المَرْكَزِؼ، حَِْثُ أف أىَمِّ
ؿ البَطَالَة، كَمَا  ـ والتَّغِر فُِ مُعَدَّ لَات التَّضَخُّ المخاطر الَّتُِ تتعرض ليا الَأسْوَاؽ المَاليَّة، وانخِفَاض مُعَدَّ
أنَّياَ تُسَاىِـ فُِ تَأْثِِر تَخْفِيضِ ىَذِه المُتَغَِِّرَات عَمٍَ سِعْر الفَائِدَة فُِ المَدَػ القصِر، وتُساعد فُِ تأكِد 

عثماف ]تناسق التَّوَقُّعَات مَعَ أىْدَاؼ اِسْتِقْرَار الَأسْعَار وتخفيض تَكْمُفَة تَحْقِِق أىْدَاؼ اسْتِيْدَاؼ التَّضَخُـ 
 [18ص ، 2008إدريس، 

فَافيَّة الكَافيَة المُسَائمةولِتمكف البَنْؾ المَرْكَزِؼ مِفَ الوَفَاء بمتطمبات           ّـ والشَّ ـ، َِتِ  لاستيداؼ التَّضَخُّ
ػرْؼ المرنة، وتطويػر الَأسْوَاؽ المَاليَّة  تَوْفِِر الظُّرُوؼ النَّػقديَّة المُلائػمة مف خِلَاؿ تَطْبِِق نظاـ سِعْر الصَّ
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ياسَة النَّػقديَّة غَِْر  ياسَة النَّػقديَّة، بِالإضَافَة إِلٍَ تَطْبِِق أدَوَات السِّ كأحد أىََـ المتطمبَػات لمقَػابمة اسْتِقْلَالَِِّػة السِّ
ياسَة النَّػقديَّة،ُ وتؤخر  ؼ إِلٍَ تقمِل فَعَالِيَّة السِّ المُبَاشِرة، حَِْثُ أفَّ الأدَوَات المُبَاشِرة، ذَات تعقِدات، وقد تُؤَدِّ

ـ لَابُدَّ مف الوضع فُِ  ـ، بِالإضَافَة إِلٍَ ذَلِؾ وقبل تَطْبِِق نظاـ اسْتِيْدَاؼ التَّضَخُّ عَمَمِيَّة احتواء التَّضَخُّ
ميمة، لِذَلِؾَ َِجِبُ أف يَقُوـ البَنْؾ المَرْكَزِؼ بدوره كمقرض  الاعْتِبَار تَوَفُّر الأوضاع والنُّظـ المَاليَّة والإدارية السَّ

عْـ المَالُِ المُبَاشِر ومنح القُروض، والحصوؿ  أخِر بصورة فاعمة لمساعدة النِّظاـ المَالُِ مف خِلَاؿ الدَّ
قَابَة الفاعمة عَمٍَ تِمْؾَ المؤسسات، لتفادؼ أؼ  قيقة والعمل عَمٍَ الرَّ عَمٍَ المَعْمُومَات والبيانات الصحيحة والدَّ

 .مخاطر محتممة
ياسَة المَاليَّة وضِق الَأسْوَاؽ المَاليَّة وضعف النِّظاـ : المُتطَمَّبَـات اوقتصَـاديَّة- 2 تُؤَثِّر ضغوط السِّ

ياسَة النَّػقديَّة والنجاح فُِ تَطْبِِق  دَارَة السِّ المَصْرِفُِ عَمٍَ اسْتِقْلَالِيَّة البَنْؾ المَرْكَزِؼ وَبِالتَّالُِ فُِ إصْدَار وَا 
ياسَات المَاليَّة والنَّػقديَّة وتناسق وتطابق اّراء  ـ، مِمَّا َِتَطَمَّب التَّنْسِِق الكامل بَِْفَ السِّ نظاـ اسْتِيْدَاؼ التَّضَخُّ

ِـ  ُِوف وَعَدَـ الاستدانة مف الجِيَاز المَصْرِفُِ والعمل عَمٍَ تقمِل حَجْ ووجيات النظر بِنيما وتخفيض الدُّ
الخصوـ الَأجنَبيَّة فُِ الجِيَاز المَصْرِفُِ لكسب الثِّقَة فُِ العُمْمَة الوطنية واستقرار الطَّمَب عَمٍَ النقود، وَذَلِؾ 
ؼ إِلٍَ  ـ وتفادؼ اّثَار السمبيَّة الَّتُِ قد تُؤَدِّ لتمكِف البَنْؾ المَرْكَزِؼ مف القياـ بدوره وتَحْقِِق أىْدَاؼ التَّضَخُّ

لٍ الَأزَمَات المَاليَّة والمصرفية   .[18ص ، 2008عثماف إدريس، ]الانكماش الاقْتِصَادِؼ وا 
 وَالَّتُِ تشمل يَجِبُ توفر البِنْيَة التحتيةبجانب المتطمبات المؤسسية والاقتِصَادِيَّة المذكورة سابقاً 

ياسَة النَّػقديَّة عَمٍَ  جراء التَّنبُّؤَات وتحدِد تأثِرات السِّ توفر البيانات والقدرات التحمِمية والنَّمَاذِج المتطورة، وا 
ة الفَتَرَة بَِْفَ بِدَايَة  ؿ النَّقْدِؼ، خَاصَّ مُتَغَِِّرَات الاقْتِصَاد الكُمُِّ بصورة واضحة، والمعرفة الكافية عف آلِيَّة التَّحَوُّ

ـ والنَّاتِج الإجْمَالُِ المَحَمُِّ ياسَة وتأثِرىا عَمٍَ التَّضَخُّ وفُ ىَذَا الإطار يحتاج البَنْؾ المَرْكَزِؼ إِلٍَ . تنفِذ السِّ
لَات  ـ، وفُ حَالَة اكتشاؼ فرؽ بَِْفَ المُعدَّ أجيزة كمبِوتر وبرامج ونَمَاذِج متقدمة لإعداد تنبؤات التَّضَخُّ

ّـ اتخاذ إجراءات لممعالجة، وَبِالتَّالُِ يحتاج ىَذَا النِّظاـ إِلٍَ مقدرات تحمِمية وبِنْيَات  المُتوقعة والمُستيدفة َِتِ
 .تحتية لمبيانات أَكْثَر مف أؼ نظاـ آخر

 2008الأزمة المالية واوقتصادية العالمية لسنة مستقبل سياسة استهداف التضخم بعد  :المحور الثاني
ياسَة النَّػقديَّة فُِ التِّسعِنات، مف           ـ كأسموب حدِث فُِ إدَارَة السِّ قامت عدة دُوَؿ باستيداؼ التَّضَخُّ

وَؿ إِلٍَ انتياج ىَذِه ـ1991، كندا ـ1990بِنيا نِوزيمندا  ة نتائج، مِمَّا دفع عَدَد آخْر مف الدُّ ، وقد حقَّقَت عدَّ
ياسَة ، وفُ ىذا المحور سِتـ إدراج الدوؿ التُ قامت بالاستيداؼ الفعمُ لمتضخـ وتحمِل النتائج التُ السِّ
 .حققتيا

مِ ومستقبلإستراتيجية تَجَاربُ :  وو  2008بعد الأزمة العالمية ها اسْتِهْدَافِ التَّضَخُّ
، فإف البمداف المستيدفة لمتضخـ قد (2009سنة , Habermeiera and others)حسب دراسة قاـ بيا      

أبمت بلاء أفضل مف غِرىا فُ التقمِل إلٍ أدنٍ حد مف الواقع التضخمُ الذؼ أحدثتو الفورة فُ أسعار 
 إلٍ إرتفاع فُ التضخـ وانخفاض فُ النمو فُ معظـ الأسعار، حِث أدت صدمت 2007السمع سنة 
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 بِد أنو مف بِف الاقتصاديات منخفضة الدخل فقد تعرضت 2008 إلٍ 2006البمداف خلاؿ الفترة مف عاـ 
البمداف غِر المستيدفة لمتضخـ لزيادات أكبر مما شيدتو البمداف المستيدفة لو، برغـ ىبوط معدلات النمو 

 أقل انخفاضاً ومف بِف البمداف مرتفعة الدخل شيدت البمداف .  بمقادِر مماثمةالإجمالُفُ ناتجيا المحمُ 
سكىت ] .ة فُ التضخـػفُ النمو مما شيدتو البمداف غِر المستيدفة لمتضخـ وزيادة أقل بصورة طفِف

ـ فُِ بُمداف مُخْتَمِفَة  إلا أف الدراسة بِنت أيضا أف [48، ص 2010 ،روجر نتائج سِيَاسَة اسْتِيْدَاؼ التَّضَخُّ
ياسَة وأَوفَر  مَةَ كَانَت أَكْثَر مقدرة عَمٍَ تنفِذ ىَذِه السِّ تُظير جُممة مف المُلاحظَات أىَمُّيا أفَّ البُمْدَاف المُتْقَدِّ

كوريا واستراليا، فِيمَا : كندا وتأتُ بالمرتبة الثانية الَأسْوَاؽ النَّاشئة، مثل: حظِّا فُِ تَحْقِِق النَّجاح، مثل
وذلؾ لا يمكف إرجاعو إلٍ فشل . واجيت البُمْدَاف الَأقَل نُمُو صعوبات أَكْثَر فُِ تَطْبِِق ىَذِه الإستراتِجية

فُ تطبِق السياسة النقدية بل ِرجع فُ الحقيقة إلٍ جممة مف الأسباب أىميا ضعف التنسِق بِف 
السياسات الاقتصادية مما ِزيد ميمة البنؾ المركزؼ تعقِدا، كما أف طبيعة الاقتصاديات النامية التُ 

 .تستورد أكثر مما تصدر تجعيا أكثر عرضة لمتضخـ المستورد
ـ فُِ اسِيَاسَة نَتَائِجُ  :(01) الجَدْوَؿُ رَقْ ُـ  مُخْتَمِفَةنٍ  بُمْدَافنٍ سْتِيْدَاؼ التَّضَخُّ

معدل التضخم بداية تطبيق استهداف التضخم  2010معدل التضخم سنة  تاريخ بِدَايَة استهداف التضخم  مجال استهداف التضخم البمد 

 نِوزيمندا 1990 3 – 1 3.30 4.03
 كندا 1991 1 -/+ 2 6.90 2.23
 بريطانيا 1992 2 4.00 3.39
 استراليا 1993 3 – 2 2.00 2.65
 السويد 1993 2 1.80 2.10
 التشيؾ 1997 1 -/+ 3 6.80 2.00
 اسرائِل 1997 1 -/+ 2 8.10 2.62
 بولندا  1998 1 -/+ 2.5 10.60 3.10
 البرازيل 1999 1 -/+ 4.5 3.30 5.91
 شِمُ 1999 1 -/+ 3 3.20 2.97
 كولومبيا 1999 4 – 2 9.30 3.17
 جنوب افريقيا 2000 6 – 3 2.60 3.50
 تاِمندا 2000 3 – 0.5 0.80 3.05
 ىنقاريا 2001 1 -/+ 3 10.80 4.20
 المكسيؾ 2001 1 -/+ 3 9.00 4.40
 ايسمندا 2001 1.5 -/+ 2.5 4.10 2.37
 كوريا 2001 1 -/+ 3 2.90 3.51
 النرويج 2001 1 -/+ 2.5 3.60 2.76
 البِرو 2002 1 -/+ 2 0.10– 2.08
 الفِمِبِف 2002 1 -/+ 4 4.50 3.00
 قواتيمالا 2005 1 -/+ 5 9.20 5.39
 اندونيسيا 2005 1 -/+ 5 7.40 6.96
 رومانيا 2005 1 -/+ 3 9.30 8.00

 صربيا 2006 8 – 4 10.80 10.29
 تركيا 2006 2 -/+ 5.5 7.70 6.40
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 ارمِنيا 2006 1.5 -/+ 4.5 5.20 9.35
 غانا 2007 2 -/+ 8.5 10.50 8.58
 ألبانيا 2009 1 -/+ 3 3.70 3.40

Sources: Inflation Targeting: Holding the Line http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/basics/target.htm 
consulter Le20/03/2015 

 2008 الأزمة المالية واوقتصادية العالميةب تأثرها ومدى  معدوت التضخم في الجزائر:ثانيا

يعتبر التضخـ مف أىـ المشكلات الاقتصادية القديمة المعاصرة والتُ شغمت الاقتصادِِف لفترة      
طويمة مف الزمف بسبب أثاره السمبية بشكل عاـ، ويؤدؼ عدـ التحكـ فُ معدلات التضخـ إلٍ تشويو 

وقد ارتفعت معدلات التضخـ فُ . المؤشرات الاقتصادية الأخرػ المعتمدة لاتخاذ القرارات الاقتصادية
الجزائر خلاؿ السنوات الأخِرة خاصة مع بروز الأزمة المالية والاقتصادية العالمية، وىذا ما يقودنا إلٍ 

 .التساؤؿ عف أسباب ارتفاع معدلات التضخـ فُ الجزائر
كانت معدلات التضخـ فُ الجزائر مكبوتة خلاؿ مرحمة : أسباب ارتفاع معدلات التضخـ فُ الجزائر- 1

اقتصاد السوؽ، ذلؾ بسبب القِود المفروضة عمٍ الأسعار التُ كانت تحدد بطريقة إدارية حفاظا عمٍ 
القدرة الشرائية لممواطنِف، لكف ومع التحوؿ الذؼ عرفتو الجزائر مف خلاؿ دخوليا اقتصاد السوؽ وتحرير 

الأسعار، أصبحت معدلات التضخـ تخضع لمتطورات التُ يعرفيا الاقتصاد الوطنُ، ويرجع ارتفاع 
: معدلات التضخـ فُ الجزائر خلاؿ السنوات الأخِرة إلٍ مجموعة مف الأسباب المتمثمة فُ

مع عودة ظيور التضخـ العالمُ يحتل التضخـ المستورد جزءا ىاما فُ تطوير : التضخـ المستورد- 
مؤشر الأسعار عند الاستيلاؾ عمٍ المستوػ الداخمُ نتِجة ارتفاع تكالِف استِراد المنتجات الغذائية 

ومستمزمات الإنتاج، وقد ازدادت تأثِرات التضخـ المستورد مع بروز الأزمة المالية والاقتصادية العالمية 
. التُ ساىمت فُ ارتفاعو فُ كل مف الولايات المتحدة وأروبا

بداية ارتفاع تكالِف الإنتاج والمتمثمة أساسا فُ كتمة الأجور والرواتب خاصة مع ارتفاعيا وبأثر رجعُ - 
 2010 دج فُ سنة 15000 دج إلٍ 12000، وكذا رفع الأجر الأدنٍ المضمزف مف 2008مف سنة 

لٍ   .[2011الجزائر ترفع الحد الأدنى للأجور، ] 2012 دج سنة 18000وا 

 حِث بمغ نموىا 2001عرفت الكتمة النقدية فُ الجزائر ارتفاعا كبِرا منذ سنة : ارتفاع الكتمة النقدية- 
، (2012سنة  % 10.9، 2011سنة  % 19.9، 2007سنة  % 24.21، 2001سنة  % 22.3)

سنة  % 69.1 إلٍ 2008فُ  % 63.0 )فساىمت فُ ارتفاع حجـ السِولة التُ انتقل نموىا مف 
. [Banque d’Alger, 2013]فأصبحت بذلؾ سِولة ىيكمية  ( 2012سنة  % 69.5، 2010

مف  مجموعة اعتماد خلاؿ مف بالتفصِل لاحقا لو الإشارة سِتـ والذؼ العاـ الإنفاؽ فُ التوسع إضافة إلٍ -
فارتفاع الإنفاؽ ِؤدؼ إلٍ ارتفاع معدؿ التضخـ  . مالية ضخمة مبالغ ليا خصصت التُ التنموية المخططات

http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/basics/target.htm
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عرفت : تحمِل تطور معدلات التضخـ فُ الجزائر فُ ظل إفرازات الأزمة المالية والاقتصادية العالمية- 2
معدلات التضخـ فُ الجزائر تذبذبا خلاؿ السنوات الأخِرة محققة أعمٍ مستوياتيا نتِجة الأسباب السابقة، 

أو غِر مباشر فُ /إضافة إلٍ تداعيات الأزمة المالية والاقتصادية العالمية التُ ساىمت بقسط مباشر و
. 2000/2014 ِبِف تطور معدلات التضخـ خلاؿ الفترة 02والجدوؿ رقـ ذلؾ، 

ُـ  لَاتِ : (02)الجَدْوَؿُ رَقْ رُ مُعَدَّ ِـ فُِ الجَزَائِرِ مِفْ سَنَةِ تَطَوُّ   2014 إِلٍَ سَنَة 2000التَّضَخُّ

مليار دج : لوحدةا

ِوَافُ : المَصْدَرُ   لِلإحْصَائِيَّاتِ الوَطَنُِالبَنْؾُ المَرْكَزِؼ والدِّ
َُ مَجْمُوع وَسَائِل الدفع : M1 لمتاحات النقديةا  (التجزئة والودائع تَحْتَ الطَّمَب لدػ البُنُوؾ والشيكات البريدية والخزينة+ الأوراؽ النقدية)وَىِ
َُ تَضُّـُ : M2 الكُتْمَة النقدية    .( والتوظيفات السائمة قصِرة الأجَل المسِرة مف طَرَؼ البُنُوؾ والخزينةM1 وَىِ

 إلٍ غاية سنة 2006مف خلاؿ الجدوؿ أعلاه نلاحع ارتفاع فُ معدلات التضخـ بداية مف سنة        
، 2009كأقصٍ قيمة لو سنة  % 5.7، حِث بمغ معدؿ التضخـ 2008 مع تراجع طفِف سنة 2009

ويرجع ىذا الارتفاع فُ معدلات التضخـ لعدة أسباب أىميا اعتماد سياسة نقدية توسعية تعتمد عمٍ 
، ارتفاع أسعار المواد الأولية، الزراعية والغذائية ( الذكرلاحقةالبرامج الإنمائية الداعمة لمنمو اؿ)التخطيط 
، إضافة إلٍ ]2009لكصاسي، ]منتجات غذائية طازجة  % 14.3 منيا 2009سنة  % 6.8المستوردة 

 وارتفاع فائض السِولة [204، ص 2013رايس، ] (2010إلٍ غاية % 62)التوسع فُ الكتمة النقدية 
، 2008، 2007، 2006خلاؿ سنوات  % 72إلٍ  % 63إلٍ  % 57.63إلٍ  % 52.57 مفالنقدية 
إلٍ  % 71.4إلٍ  % 74.48إلٍ  % 56.68 والناتج عف ارتفاع السِولة فُ السوؽ البنكية مف 2009
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ىذا مف جية ومف جية أخرػ ساىـ ، [Banque d’Alger, 2013] خلاؿ نفس السنوات % 68.9
ارتفاع معدؿ التضخـ المستورد فُ و ـ أ والدوؿ الغربية الناتج عف ظيور اضطرابات وتطورات خطِرة 

للأزمة المالية والاقتصادية اّثار السمبية  بسبب 2007فُ الأسواؽ المالية الدولية منذ منتصف سنة 
 نقطة 3.1 نقطة إلٍ 1.2العالمية فُ اتساع فارؽ التضخـ بِف الجزائر والدوؿ الغربية حِث اتسع مف 

  .]2009لكصاسي، ] 2009 و 2008بِف سنتُ 

 :]2009لكصاسي، ] ويرجع ىذا التراجع إلٍ 2010خلاؿ سنة  % 3.91وقد تراجع معدؿ التضخـ إلٍ 
تحسف سعر الصرؼ الفعمُ الحقيقُ الذؼ ساىـ فُ تراجع التضخـ المستورد عمٍ المستوػ العاـ 

 تولد بفعل ارتفاع أسعار 2010وعمٍ عكس السنوات السابقة فاف معدؿ التضخـ فُ سنة . للأسعار
. ]2009لكصاسي، ]الخدمات والسمع المصنعة 

 % 8.89 بػ 2012 ويبمغ رقـ قياسُ سنة 2012 و2011رتفع معدؿ التضخـ مجددا خلاؿ سنتُ     إ
 عدـ التوازف بِف العرض :[2014جريدة النصر، ]نتِجة إلٍ حسب ما ورد عمٍ لساف وزير المالية إلٍ 

 وزيادة الأجر 2008والطمب، رفع أجور العماؿ ورواتب العاممِف فُ كل القطاعات وبأثر رجعُ مف سنة 
 دج، خمل فُ تنظيـ السوؽ نتِجة لارتفاع ىامش ربح 18000 دج إلٍ 15000الوطنُ المضموف مف 

الوسطاء بسبب المضاربة وارتفاع الأسعار الداخمية التُ لا تعكس التراجع فُ الأسعار الخاصة 
بالمنتجات الأساسية المستوردة بل تطور فُ الاتجاه المعاكس، ارتفاع أسعار المنتجات والمواد الغذائية فُ 

الأسواؽ المالية العالمية نتِجة للأزمة المالية والاقتصادية العالمية خاصة بعض المنتجات الطازجة 
 التُ بمغ فِيا معدؿ التضخـ ىُ السنة الثانية التُ يعمل 2012ومف الملاحع أف سنة . كالحوـ والأغناـ

بيا فُ إطار سياسة استيداؼ التضخـ إلا أف النتائج كانت عكسية وىو ما تـ الإشارة إليو سابقا أف 
استيداؼ التضخـ فُ الدوؿ النامية قد ِؤدؼ إلٍ نتائج عكسية وضياع المستيدؼ فُ حالة التطبِق غِر 

. 2012الكامل ليذه السياسة وىذا ما حدث سنة 

نتِجة تراجع الأسعار العالمية لأىـ المواد الغذائية  % 3.25 إلٍ 2013تراجع معدؿ التضخـ سنة      
جريدة النصر، ] (%10تخفيض وتخفِف قيمة العممة الوطنية بػ )ولمجموعة مف السياسات المتخذة 

امتصاص فائض السِولة مف قبل البنؾ المركزؼ خاصة مع استحداثو لتقنية امتصاص السِولة ، [2014
، التخفِف مف الجباية المباشرة التُ تؤثر عمٍ الاستِراد،  %1.5 أشير وبمعدؿ تسعِرة قدره 6لأجل 
. ، إضافة إلٍ استمرار ضبط وتنظيـ الأسواؽ]2013 لكصاسي،]مضبوطة ورشِدة  اتفاقية سياسة اعتماد

 بعد ، شيد ذروة 2013 باستمرار مسار تخفيض التضخـ والذؼ بدأ فُ فيفرؼ 2014     تمِزت سنة   
 مقابل نسبة % 2.92 استقر عند معدؿ 2014إذ إف معدؿ التضخـ السنوؼ لسنة . 2012التضخـ سنة 

 أقل مف 2014 والميـ ىنا ىو أف ىذا المعدؿ المسجل لسنة  %0.34؛ أؼ بانخفاض طفِف قدره % 3.26
 وبالتالُ ]2015بنؾ الجزائر، مارس ]. (%04)اليدؼ المسطر مف قبل مجمس النقد والقرض والذؼ قدر بػ 
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 فُ ظل ثبات نسبُ جِد لأسعار الاستِراد 2014تبقٍ درجة الاستقرار النقدؼ ذات قيمة معتبرة فُ سنة 
وفُ إطار الحفاظ عمٍ الاستقرار النقدؼ فقد امتص بنؾ الجزائر بطريقة فعمية زيادة السِولة فُ السوؽ 

استعادة )النقدية مما أسيـ فُ التحكـ فُ ظاىرة التضخـ عبر توظِف وسائل السياسة النقدية الملائمة 
وفُ الأخِر سجمت سنة  ( ساعة والاحتياطات الإجبارية24السِولة وتسيِل تسميـ الودائع فُ ظرؼ 

 . إصلاحاً ىاماِّ فُ منظومة الحيطة وذلؾ فُ إطار تقوية جانب الاستقرار المال2014ُ
ومما سبق يمكف القوؿ أف معدؿ التضخـ تأثر بصفة غِر مباشرة بإفرازات الأزمة المالية 

والاقتصادية العالمية نتِجة ارتفاع أسعار المواد الأولية، الغذائية والزراعية، الصناعية والنصف مصنعة 
كما يمكف القوؿ أف تطور معدلات التضخـ فُ . المستوردة وما نتج عنو ما يعرؼ بالتضخـ المستورد
 وكاف السبب الرئيسُ فُ ارتفاع 2009 إلٍ 2006الجزائر مر بمرحمتِف أساسِتِف الأولٍ امتدت مف 

معدلات التضخـ ىو التضخـ المستورد الناتج عف اّثار السمبية غِر مباشرة للأزمة المالية والاقتصادية 
العالمية عمٍ أسعار المنتجات الغذائية لاسيما الحبوب والمنتجات الحمِبية، إضافة إلٍ التضخـ الداخمُ 
الناتج عف ارتفاع تكالِف الإنتاج المتعمقة أساسا بالأجور والرواتب، أما المرحمة الثانية وىُ الممتدة ِف 

 ويرجع أسباب ارتفاع 2012 والتُ بمغت فِيا معدلات التضخـ رقما قياسيا سنة 2013 و 2010
معدلات التضخـ خلاؿ ىذه الفترة لأسباب داخمية مرتبطة بتنظيـ الأسواؽ وعدـ استجابتيا لمتراجعات 

. الخاصة بأسعار المواد الغذائية الأساسية فُ الأسواؽ المالية العالمية

 متطمبات وفعالية إمكانية نجاح سياسة استهداف التضخم في الجزائر :المحور الثالث

يعتبر استيداؼ التضخـ مف القضايا التُ ِدور حوليا نقاش كبِر وواسع عمٍ المستوػ الدولُ       
 لِمغ عدد الدوؿ التُ طبقت 1990عمٍ الرغـ مف تطبِق ىذه السياسة لأوؿ مرة مف قبل نِوزيمندا سنة 

 وعدد كبِر مف الدوؿ المتوجية نحو تطبِق ىذه السياسة 2007 دولة سنة 24ىذه السياسة كاممة 
 [17، ص 2008عثمان ادريس، ]

 سياسة  مبنية عم2001ٍاعتمدت السمطة النقدية فُ الجزائر عمٍ سياسة نقدية توسعية بداية مف سنة  وقد

 :[147ص ،2012 مسعي،] 2014 إلٍ 2001 المخططات والتُ امتدت مف مف مجموعة عبر التخطيط

 Programme de soutien à la relance économique PSREالاقتصادؼ الإنعاش مدع نامجرب -
 مميار 7حوالُ ) مميار دِنار 525مالُ أولُ بػ غلاف خصص لو  (2004 -2001المخطط الثلاثُ )

. ( ممِار دًلار16ما ِعادؿ ) ممِار دِنار 1216، قبل أف ِبمغ غلافو المالُ النيائُ (دولار أمريكُ

 Programme complémentaire de soutien à la croissanceالبرنامج التكمِمُ لدعـ النمو - 
 -  PCSC -( 2009 - 2005ماسُ الأًؿ لخاالمخطط)  ممِار 114)دِنار ليار  م8705خصص لو 

، لاسيما الإضافِةلبرامج  افتممخً ( ممِار دِنار1216)، بما فُ ذلؾ مخصصات البرنامج السابق (دًلار
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التكمِمِة البرامج ًالموجو لامتصاص السكف اليش، التكمِمُ البرنامج ً، العمِاالجنوب واليضاب ُ مجنارب
فُ نياية  ( ممِار دًلار130حوالُ ) ممِار دِنار 9680بػ ر د قدفقأما الغلاؼ النيائُ  . المحمية
. ٌرالإضافِة الأخ التمويلات فتممخًالجارية  لممشارِع م إضافة عممِات إعادة التقِِدبع، 2009

 Programme de consolidation de la croissanceبرنامج توطِد النمو الاقتصادؼ - 
économique - PCCE - (  ُ2014- 2010المخطط الخماسُ الثان)  ممِار 21214خصص لو 

 9680)الإجمالُ لمبرنامج السابق الغلاف ، بما فُ ذلؾ ( ممِار دًلار286حوالُ ما ِعادؿ )دِنار 
. ( ممِار دًلار155) ممِار دِنار 11534البرنامج خصص لو أَ أن ، (ممِار دِنار

ومف خلاؿ ما سبق ِتبِف لنا أف اعتماد الجزائر عمٍ سياسة نقدية توسعية ساىـ فُ ارتفاع        
معدلات التضخـ مما يستوجب ضرورة تبنُ سياسة لاستيداؼ التضخـ و لكف الحكـ عمٍ مدػ نجاح 

. وفعالية ىذه السياسة يمر عبر مدػ توفر شروط ومتطمبات تطبيقيا

مر إطار توجو أىداؼ السمطة : الإطار القانونُ التشريعُ لسياسة استيداؼ التضخـ فُ الجزائر- 1
: النقدية فُ الجزائر بمراحل يمكف تمخيصيا فيما ِمُ

 14 المؤرخ فُ 10-90تـ تأسيس الإطار القانونُ لعمميات بنؾ الجزائر بموجب القانوف رقـ         
 المتعمقة بالنقد والقرض، الأىداؼ النيائية 10-90 مف القانوف 55 حِث حددت المادة 1990أفريل 

لمسياسة النقدية، حِث تتحدد ىذه الأىداؼ بحسب المادة نفسيا لتشمل ىدؼ تحقِق معدؿ نمو اقتصادؼ، 
التشغِل الكامل فيدؼ استقرار الأسعار واستقرار العممة، غِر أف بنؾ الجزائر لـ يأخذ بعِف الاعتبار سوػ 

، 11-03 والأمر .[2009قانون النقد والقرض، ] 10-90استقرار الأسعار كيدؼ ِنص عميو القانوف 
 كما ِمُ أف اليدؼ الأساسُ لمسياسة النقدية ىو 2003وجاءت خلاصة تقرير البنؾ المركزؼ لسنة 

 2009فُ سنة . الحفاظ عمٍ استقرار الأسعار، باعتبارىا زيادة تدريجية محددة لمؤشر أسعار الاستيلاؾ
استرجاع السِولة، تسييلات الودائع العامة  )تـ تعدِل الجياز التنظيمُ المتضمف أدوات السياسة النقدية 

 استدلاليا ىدؼ معدؿ التضخـ ضمف معدؿ لا 2003، كما احتوػ تقرير (لمفائدة والاحتياطات الإجبارية
اللاحقة، وبالفعل شيدت  السنوات مدػ عمٍ صعب التحقِق بقٍ ىذا الرىاف أف تطبِق غِر % 3ِتجاوز 

. العشرية الأخِرة تذبذبات عمٍ مستوػ معدلات التضخـ، وتـ اختراؽ ىذا السقف مف سنة لأخرػ 

 2010 أوت 26 المؤرخ فُ 04-10 مع الأمر رقـ 2010وجاء إصلاح الإطار القانونُ فُ سنة 
 المتعمق بالنقد والقرض حِث تـ إصلاح الإطار القانونُ أِف تـ اعتبار 11- 03المعدؿ والمتمـ للأمر 

ىدؼ التضخـ اليدؼ النيائُ لمسياسة النقدية فُ الجزائر مع الاحتفاظ بالأىداؼ الكمية النقدية، حِث 
 .]2011لكصاسي، ]ِؤخذ توقع التضخـ فُ الأجل القصِر أىمية خاصة 
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مكانية تطبيقيا فُ الجزائر- 2 لتطبِق سياسة استيداؼ : شروط ومتطمبات سياسة استيداؼ التضخـ وا 
التضخـ ىناؾ مجموعة مف المتطمبات والشروط التُ ِتفق حوليا الاقتصادِِف ومسؤلُ البنوؾ المركزية 

  [Boughrara And others, 2008, P 05]والتُ تنقسـ إلٍ متطمبات رئيسية وأخرػ اقتصادية
إف تبنُ سياسة استيداؼ التضخـ تمر عبر توافر مجموعة مف المتطمبات الرئيسية والثانوية التُ تضمف 
الفعالية، النجاح والنجاعة، وحتٍ نقوؿ أف الجزائر تتبنٍ أو يمكنيا أف تتبنٍ إستراتِجية استيداؼ التضخـ 

 :لا بد مف توافر ىذه المتطمبات والشروط

: تتمثل فُ: المتطمبات المؤسسية أو الرئيسية العامة- 2-1

استقلالية البنؾ المركزؼ وىُ مف المتطمبات الأساسية لاستيداؼ معدؿ التضخـ، مف خلاؿ إعطاء - أ 
دوف . استقلالية كاممة لمبنؾ المركزؼ لمتعدِل الحر لأدواتو النقدية لموصوؿ إلٍ معدؿ تضخـ منخفض

أؼ  تكوف لو .ضغوط أو تأثِرات السياسة المالية التُ قد تؤدؼ إلٍ تضارب فُ الأىداؼ مع التضخـ
 اضافة إلٍ عدـ وجود أؼ ضغوط سياسية عمٍ البنؾ المركزؼ لرفع .استقلالية فُ الأىداؼ والأدوات

وىذه الاستقلالية . النمو الاقتصادؼ وأف لا يستخدـ البنؾ المركزؼ وسياستو النقدية لأغراض انتخابية
 [Roger, 2010, p 46] . [Lajnaf, 2013, p 02]تعطُ لمبنؾ المركزؼ شعور بالمسؤلية 

فبالنسبة لمجزائر ىناؾ أسبقية مف الناحية القانونية والتشريعية التُ منحت استقلالية لمبنؾ المركزؼ والبنوؾ 
-90التجارية التُ تحررت مف القِود الإدارية التُ كانت مفروضة عمِيا حِث يعد قانوف النقد والقرض 

 والتشريعات المختمفة الصادرة فُ ما 2003 أوت 26 الصادر فُ 11-03 المتمـ والمعدؿ بالأمر 10
 04-10بعد مف أىـ المصادر التشريعية المدعمة لاستقلالية لبنؾ المركزؼ، خاصة مع صدور الأمر 

 الذؼ ِنظـ القطاع المصرفُ فُ الجزائر والذؼ يقوؼ الإرساء القانونُ 2010 أوت 26المؤرخ فُ 
 بالرقابة ِتعمق ما فُ خاصة أوسع، وصلاحيات استقلالية الجزائر لبنؾ للاستقرار المالُ وعمٍ اثر ذلؾ أصبح

 أوجو ىناؾ تبقٍ والتشريعات القوانِف ىذه تنفِذ حِث مف أف إلا المالية، والمؤسسات البنوؾ عمٍ والإشراؼ

.  التوجِيات بعض لتقديـ الحالات بعض فُ الحكومة فُ الممثمة التنفِذية السمطات تدخل خاصة مع ،رقصو

امتلاؾ ىدؼ وحِد فُ إطار حدِث لمسياسة النقدية ِتمثل فُ معدؿ أو مدػ مستيدؼ لمتضخـ - ب 
. لفترة زمنية محددة، أؼ عدـ وجود استيدافات أخرػ كالأجور ومستوػ التشغِل

وبالنسبة لمجزائر لـ يكف ىدؼ استقرار الأسعار ىدفا وحِدا لمسمطة النقدية فُ الجزائر مف خلاؿ قانوف 
 كما أشرنا لو سابقا ولا الأمراف المعدلاف لو، ولـ تكف ىناؾ أؼ تعميمة أو أمر 10-90النقد والقرض 

ِتعمق بتحدِد رقـ كمُ لمعدؿ التضخـ المستيدؼ فُ الجزائر مف قبل السمطة النقدية، فُ حِف احتوػ 
خلاؿ السنوات القادمة لكف تـ اختراؽ ىذا المعدؿ نظرا  % 3 عمٍ رقما مستيدفا لمتضخـ 2003تقرير 
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 أصبح استيداؼ معدؿ 2010لتذبذب معدلات التضخـ، لكف بعد تبنُ سياسة استيداؼ التضخـ سنة 
. التضخـ اليدؼ الوحِد لمسياسة النقدية ولكف فُ المدػ القصِر

وجود علاقة مستقرة بِف أدوات السياسة النقدية ومعدؿ التضخـ ويمكف التنبؤ بيا، فالسمطة النقدية - ج 
ِجب أف تكوف ليا القدرة عمٍ وضع نموذج دِناميكُ لمتضخـ يمكف التحكـ فيو وتحقيقو وفقا لممعمومات 

. المتاحة مف خلاؿ أدواتيا النقدية بفعالية فُ حالة انحراؼ المعدؿ المستيدؼ عف قيمتو

ففُ الجزائر  ىناؾ توجو استشرافُ لمسياسة النقدية فُ مواجية التوسع فُ الكتمة النقدية ومعدؿ التضخـ 
كما تـ عرض نماذج التُ تـ تطويرىا مف قبل إطارات بنؾ الجزائر لمتحكـ فُ . ]2008لكصاسي، ]

اختلاؿ التوازف بِف العرض والطمب، ارتفاع تكالِف : التضخـ والتُ ترتكز عمٍ عدة مؤشرات أىميا
إضافة إلٍ وضع نموذج ِتوقع التضخـ فُ الأجل . [2011جريدة الخبر، ]الإنتاج والتضخـ المستورد 

القصِر ويستجِب إلٍ انشغاؿ رؤية مستقبمية بغرض التوقع الشيرؼ لمعدؿ التضخـ وتطوره لأفق سنة 
 .]2010لكصاسي، ]واحدة 

وتتمثل فُ شروط وخصائص التُ ِجب أف تتوفر عمِيا : المتطمبات الاقتصادية الثانوية الخاصة- 2-2
: الدولة حتٍ يمكف القوؿ أنيا تتبنٍ سياسة استيداؼ التضخـ

الإعلاف العاـ عف أىداؼ رقمية لمعدؿ التضخـ فُ الأجل المتوسط تمتزـ السمطة النقدية التزاما - أ
صريحا بتحقيقو خلاؿ فترة زمنية محددة، ِتـ نشر ىذا اليدؼ والمدة المحددة ليا عف طريق دوريات، 

ؼ الجزائر لـ ِتـ تحدِد رقما واضحا أما ؼ .الخ...تقارير رسمية، بيانات صحفية، مطبوعات، خطابات 
 .لمتضخـ ِتـ استيدافو حِث تـ الإشارة إلٍ استيداؼ التضخـ عمٍ المدػ القصِر

التزاـ مؤسساتُ بأف استقرار الأسعار ىو اليدؼ الأولُ لمسياسة النقدية فُ المدػ الطويل مع - ب
تـ فُ الجزائر تعزيز الإطار المؤسساتُ للإشراؼ البنكُ تبعا لمتدابِر  .الالتزاـ والتعيد بتحقِق اليدؼ

 الذؼ يعطُ الإرساء القانونُ للاستقرار المالُ إضافة إلٍ استقرار 10/04الجدِدة المتعمقة بالأمر 
 .]2011لكصاسي، ]الأسعار 

 تعتبر الشفافية أفضل وسِمة لمحفاظ :[Lajnaf, 2013, p 02]الشفافية والتعامل مع الجميور - ج 
عمٍ استقرار الأسعار وضماف مصداقية البنؾ المركزؼ، إضافة إلٍ التواصل المستمر مع الجميور الذؼ 
يمثل مصداقية السياسة النقدية، مف خلاؿ تزويد الجميور بكافة المعمومات المتعمقة بالإستراتِجية المتبعة 
وتحمِل القرارات ونشرىا بصفة دورية مستمرة والتواصل المستمر يساعد الجميور عمٍ فيـ أضل لمسياسة 

ففُ ما ِخص إطار دعـ الشفافية لا تزاؿ الجزائر بعِدة ضمف ىذا الإطار رغـ ما  .النقدية لمبنؾ المركزؼ 
 المتعمقة بجياز الوقاية الخاص بتوجيو الجياز المصرفُ وحل الأزمات مف خلاؿ 10/04تضمنو الأمر 

بنؾ الجزائر، المجنة  )تكمِف تداوؿ المعمومات بِف مختمف اليِئات المشرفة عمٍ القطاع المالُ 
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 لكصاسي،] (المصرفية، الخزينة العمومية، ىِئة رقابة شركات التأمِف ولجنة عمميات البورصة ومراقبتيا
، وفُ ما ِخص التعامل مع الجميور ونشر البيانات والمعمومات ىناؾ تطور ممحوظ مف خلاؿ ]2011

 كما أف 2009اشتراؾ الجزائر فُ النظاـ العاـ لنشر البيانات التابع لصندوؽ النقد الدولُ فُ أفريل 
الجزائر تشترؾ معيما فُ نشر تقارير التقِد بالمعاِِر والقواعد الخاصة بشفافية السياسة النقدية والمالية، 

 إضافة إلٍ التدخلات التُ يقدميا ،[الشفافية المالية بالجزائر]الشفافية الضريبية والرقابة المصرفية 
محافع بنؾ الجزائر أماـ البرلماف والمنشورة عبر موقع البنؾ إضافة إلٍ التقارير، النشرات والدوريات ولكف 
ىناؾ ضعفا واضحا حوؿ مساءلة البنؾ فُ غياب لجنة مختصة، مستقمة ومكمفة بذلؾ حِث تعد المساءلة 

 .مف قبل البرلماف حوؿ مدػ التزاـ البنؾ المركزؼ بتعيداتو ضعيفة وغِر فعالة

مف أجل تبنُ سياسة استيداؼ التضخـ لا بد مف أف يكوف السوؽ المالُ : تطوير النظاـ المالُ- د 
 .والمؤسسات المالية فُ وضعية جِدة، وتطوير السوؽ المالُ يساعد عمٍ أداء أدوات السياسة النقدية

النظاـ المالُ الجزائرؼ فيو يعانُ خاصة فُ ما ِتعمق بالبورصة التُ تعد فتية فُ الجزائر ب ِتعمقوفُ 
 . كما أشرنا لو سابقا

ومما سبق يمكف القوؿ أف التحدث عف إمكانية تطبِق سياسة استيداؼ التضخـ فُ الجزائر وفعالِتيا فُ 
الوقت الحالُ أمر غِر ممكف نظرا لعدـ الجاىزية والتأىِل بالشكل الكافُ لتبنُ ىذه السياسة بسبب عدـ 

التوافر الكامل لمشروط والمتطمبات الخاصة بيذه الإستراتِجية خاصة فُ جانب إعطاء استقلالية أكبر 
لبنؾ الجزائر، تحدِد رقما واضحا لمتضخـ المستيدؼ عمٍ المدػ الطويل، تطبِق مِدانُ أفضل 

ىذا عمٍ الرغـ مف تناوؿ . لمتشريعات والقوانِف وكذا العمل عمٍ تطوير السوؽ المالُ لاسيما البورصة
ىذا المصطمح فُ بعض التقارير الصادرة عف بنؾ الجزائر الذؼ ِبقٍ تطبيقو ليذه السياسة عمٍ المدػ 

.  القصِر وليس عمٍ المدػ الطويل

تسعٍ الجزائر لمتحكـ فُ معدلات : السياسات والإجراءات المتبعة لاستيداؼ التضخـ فُ الجزائر- 3
: التضخـ إلٍ اعتماد مجموعة مف الإجراءات والسياسات المتمثمة فُ

ساىـ التوسع النقدؼ القوؼ المدعـ بمجموعة مف المخططات الإنمائية : امتصاص فائض السِولة- 
 فُ معاودة بروز الضغوط M2إضافة إلٍ ارتفاع فائض السِولة الناتج عف توسع الكتمة النقدية 

التضخمية، الأمر الذؼ دفع بنؾ الجزائر إلٍ امتصاص فائض السِولة بواسطة إدارة مرنة ومنسقة 
لموسائل غِر المباشرة لمسياسة النقدية، حِث لـ يعد بنؾ الجزائر مصدر عرض السِولة لمبنوؾ بداية مف 

 باتخاذه سِرا معاكسا مف خلاؿ تطوير وسائل امتصاص فائض السِولة الييكمية فُ السوؽ 2002أفريل 
 تكثِف تدخلاتو مع بروز الأزمة وذلؾ باستعماؿ وسِمة استرجاع [2010لكصاسي، [: البنكية وذلؾ بػ

 2012 أشير، ومع ارتفاع الضغوط التضخمية فُ سنة 3السِولة لسبعة أياـ والسِولة المسترجعة لأجل 
إلٍ أقصٍ مستوياتيا تـ المجوء لاستخداـ ولأوؿ مرة السِولة المسترجع لستة أشير بمعدؿ تسعِرة قدره 
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وييدؼ ىذا الاجراء الأخِر إلٍ امتصاص فائض السِولة فُ البنوؾ التُ . ]2011لكصاسي، ] % 1.5
. [2011جريدة الخبر، ] ( مميار دج كسِولة فائضة2000) 2011بمغت سنة 

مف أجل ضماف وسلامة المنظومة : [2013 إلى 2008لكصاسي، من ]تفعِل الرقابة والإشراؼ - 
البنكية فُ ظل عالـ ِتمِز بتجدد الأزمات المالية ِتـ القياـ وبشكل صارـ بإجراءات رقابية دائمة مف قبل 
بنؾ الجزائر والمجنة المركزية عمٍ البنوؾ والمؤسسات المالية خصوصا الرقابة عمٍ إجراءاتيا الخاصة 

بتقِيـ المخاطر مف خلاؿ متابعتيا، تسِِرىا والتحكـ فِيا، ذلؾ بالاعتماد عمٍ المستندات، الرقابة فُ عِف 
المكاف والرقابة البعدية لعمميات التجارة الخارجية، مع استحداث نظاـ جدِد لمرقابة عمٍ تبِيض الأمواؿ 

. 2007وتمويل الإرىاب فُ سنة 

تعرؼ الأسواؽ الداخمية الجزائرية صعوبات كثِرة ومتنوعة تعِق : تنطيـ ومراقبة الأسواؽ الداخمية- 
 النشاطات التجارية :[2011وزارة التجارة، ]التطيِر المستداـ والتسِِر المنسجـ لمسوؽ والتُ نذكر منيا 

الموازية، غياب الشفافية فُ توزيع وتسويق المنتجات، نقص فُ آليات ضبط السوؽ لضماف استقرار 
التمويف ببعض المنتجات ذات الاستيلاؾ الواسع والضعف الكبِر فُ الوسائل المادية والبشرية الخاصة 
بالرقابة، وسعيا مف الدولة لاحتواء ىذا الوضع تـ وضع برنامج خاص خلاؿ ىذا السداسُ ِيدؼ إلٍ 

نشاء ىياكل تجارية : [2011وزارة التجارة، ] الامتصاص السريع لمتجارة الموازية مف خلاؿ تأىِل وا 
جدِد، وضع آليات لضبط السوؽ وضماف تمويف المواطنِف بالمواد الضرورية بانتظاـ مع مراقبة الأسعار 

.       مف خلاؿ وضع آليات مناسبة، تدعيـ مصالح الرقابة بالوسائل التُ تناسب المياـ العدِدة المسندة ليا
لكصاسي، ]تثبِت معدؿ الصرؼ الفعمُ الخارجُ لمدِنار ساىـ فُ التخفِف مف اّثار السمبية لمتضخـ - 

2008] .

 الخاتمة

ِتطمب  بطريقة ناجحة وفعالة اف تبنُ وتطبِق الإستراتِجية أو السياسة المتعمقة باستيداؼ التضخـ      
تضافر الجيود، وتوافر جميع الشروط والمتطمبات المتعمقة بيذه السياسة، حِث يمكف لمجزائر أف تتبنٍ 

ىذه السياسة بطريقة صحيحة وناجعة إذا وفرت المناخ والأرضية المناسبتِف ليا مف خلاؿ تفعِل وتطبِق 
ومما . جميع القوانِف والتشريعات مِدانيا، والاستفادة مف خبرات الدوؿ التُ حققت نجاحا فُ ىذا المجاؿ

 :سبق يمكف استخلاص النتائج التالية

انتقمت الأزمة المالية والاقتصادية العالمية إلٍ الجزائر عبر قنوات غِر مباشرة تمثمت فُ قناتُ التجارة - 
. الخارجية والتضخـ المستورد إضافة وبدرجة أقل إلٍ تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة

 ِرجع 2004/2009يمكف تفسِر ارتفاع معدلات التضخـ فُ الجزائر إلٍ سبِف رئيسِِف ففُ الفترة - 
ارتفاع معدؿ التضخـ إلٍ التضخـ المستورد الناتج عف ارتفاع معدلات التضخـ فُ الخارج، أما خلاؿ 
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 التضخـ إلٍ اختلالات داخمية مرتبطة بسوء تنظيـ الأسواؽ وعدـ ارتفاع ِرجع 2010/2013الفترة 
مساِرة الأسعار الداخمية للأسعار عمٍ المستوػ العالمُ؛  

تأثرت معدلات التضخـ فُ الجزائر بإفرازات الأزمة المالية والاقتصادية العالمية التُ ساىمت فُ - 
ارتفاعيا مف خلاؿ قناة التضخـ المستورد نتِجة ارتفاع فارؽ التضخـ بِف الجزائر والدوؿ الغربية مما 

. تسبب فُ ارتفاع أسعار المواد الأولية، الغذائية والمواد المصنعة المستوردة

 ليا فُ كاملتمثل سياسة استيداؼ التضخـ إطار جدِد لإدارة السياسة النقدية والتُ ليس ىناؾ تبنُ - 
الجزائر طالما أنيا لا تستجِب لجميع لممتطمبات والشروط الضرورية كالتطبِق الكامل لمقوانِف 
والتشريعات، عدـ إخضاع بنؾ الجزائر لممساءلة فُ إطار فعاؿ حوؿ مدػ الالتزاـ بالأىداؼ 

؛ 2012، مما ِتسبب فُ عدـ نجاحيا كما حدث سنة الخ....المسطرة

: وعمٍ ضوء النتائج السابقة يمكف وضع التوصيات التالية

اف السمطة النقدية الممثمة فُ البنؾ المركزؼ إذا جعمت استيداؼ التضخـ ىو ىدفيا الأوؿ لا بد مف - 
وضعيا لقواعد واضحة المعالـ وأىدافا للأداء، تحاسب عمِيا أماـ الحكومة والأسواؽ، مع ضرورة توافر 
مجموعة مف الشروط المؤسسية والاقتصادية كاستقلالية أكبر لمبنؾ المركزؼ، وجود نظاـ مالُ سميـ مع 

انضباط ضريبُ وتوافر قدر مف المسؤولية والشفافية، مع تقوية دور السوؽ المالُ حتٍ لا يضيع 
 ؛2012المستيدؼ كما حدث سنة 

ضرورة تفعِل، تنظيـ ومراقبة الأسعار عمٍ المستوػ الداخمُ حتٍ تستجِب لمتغِرات العالمية فُ - 
 ىُ داخمية وترجع 2010الأسعار خاصة أف سبب الضغوط التضخمية فُ الجزائر بداية مف سنة 

بالدرجة الأولٍ إلٍ اختلاؿ الأسواؽ، مع ضرورة تضافر الجيود لمتحكـ أكثر فُ السِولة الييكمية ونمو 
الطمب الذؼ ِتطمب زيادة فُ العرض؛  

ضرورة تنمية وتفعِل الاستثمار خارج قطاع المحروقات وخاصة فُ الجانب الزراعُ والصناعُ مف - 
أجل التخفِف مف حدة الضغوط التضخمية المستوردة والتبعية إلٍ الخارج؛ 

وضع آلية فعالة متخصصة تتمثل فُ لجنة مستقمة ميمتيا متابعة ومساءلة بنؾ الجزائر حوؿ مدػ - 
تحقق الأىداؼ المسطرة؛ 

: المراجع والهوامش
: ، متاح عمٍ الرابط الالكترونُالمغاربية. (2011)الجزائر ترفع الحد الأدنٍ للأجور، - 

http://magharebia.com/ar/articles/awi/features/2011/10/05/feature-04 ُتـ الاطلاع عمٍ المقاؿ ف ،
10/07/2014 .

http://magharebia.com/ar/articles/awi/features/2011/10/05/feature-04
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